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El FMI reviso a |a baja sus prondsticos de crecimiento para 2020y 2021
LATAM seria la region mas golpeada
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El desacople de Covid-19
Europa en declive, EEUU leve incremento, LATAM en expansion

Nuevos Casos por Millén hab. - Latinoamérica Nuevos Casos por Millén hab. - Eco. Avanzadas

Promedio Mdvil 7 dias Promedio Mdvil 7 dias
200+

100

0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100

Dias desde registrar 0.1 muertes por millén Dias desde registrar 0.1 muertes por millon
coL CHI PER MEX BRA URY— — — 25%-75% coL ESP ITA —— USA KOR — =~ 25%-75%

*Las lineas punteadas enmarcan la region de la gratica, donde para cada dia, se ubica entre el 25% y 75% de los paises de la base de datos
Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020), ourwolrdindata.org, descargados 23-06-20

Colombia tiene menos casos pero la misma tendencia de LATAM.
Uruguay es un caso especial.

Cardenas y Martinez B. (2020)



El desacople de Covid-19
En LATAM la mortalidad ha sido menor, pero esta en ascenso
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*Las lineas punteadas enmarcan la regién de la grafica, donde para cada dia, se ubica entre el 25% y 75% de los paises de la base de datos
** Espafia realizé cambios metodoldgicos en mayo 25 y en junio 19 que cambié en -1.918 y 1.179, respectivamente, el nUmero total de fallecimientos por Covid
Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020), ourwolrdindata.org, descargados 23-06-20

Los paises avanzados alcanzaron su pico 20 dias después del incio de |la pandemia.
En LATAM, 80 dias después sigue aumentando.

Cardenas y Martinez B. (2020)


https://www.rtve.es/noticias/20200619/sanidad-eleva-cifra-muertos-coronavirus-espana-28313-tras-revisar-datos-todas-ccaa/2019520.shtml

Respuesta #1: Hacer mas pruebas PCR
LATAM ha aumentado su capacidad de testeo pero ...
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*Nota: Estos son numeros de pruebas PCR, algunos paises utilizan también otro tipo de pruebas para determinar casos positivos. Es posible que % sea mayor a 100% (Caso Peru)
Fuente: calculos propios con datos tomados de Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020), ourwolrdindata.org, descargados 23-06-20

... cada vez hay un mayor porcentaje de pruebas positivas.
Esta es una senal que no se ha logrado contener |la reproduccion del virus

Cardenas y Martinez B. (2020)



Respuesta #1: Hacer mas pruebas PCR
LATAM hace menos puebas de lo que sugiere su PIB per capita (excepto Chile)

Pruebas diarias por millén hab. vs PIB
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Para el eje vertical se toma el valor maximo observado para cada pais de la serie de pruebas diarias — promedio mévil 7 dias.

* La grafica esta en escala logaritmica en ambos ejes y se excluyen las colas de la distribucién de pruebas diarias por mil hab. al 10%.

El PIB per capita tiene de fuente original el WDI del Banco Mundial y se utiliza el ultimo dato disponible para cada pais

Fuente: célculos propios con datos tomados de Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020), ourwolrdindata.org, descargados 23-06-20
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Medidas mas estrictas

>

Respuesta #2: Aislamiento y apoyo econémico
Colombia adoptd medidas mas fuertes y mas temprano

indice Aislamiento y Salud

100
|

80
|

-100 -50 0 50
Dias con respecto a primer fallecido

Col CHI PER MEX: BRA URY

100

USA-—- 25%-75%

Mayor Apoyo

100

80

indice Apoyo Econémico

-50 0 50 100

Dias con respecto a primer fallecido

PER: MEX BRA URY USA— —- 25%-75%

indice de Aislamiento y Salud: cierres de colegios, restricciones en movilidad, inversiones de emergencia en salud, y similares. indice de apoyo econémico:

transferencias a la poblacion, alivio de deudas, y similares.

Fuente: célculos propios con datos tomados de Oxford COVID-19 Government Response Tracker

El indice de la Universidad de Oxford es cualitativo y de seguimiento.
No es una medicion de eficacia ni impacto.

Cardenas y Martinez B. (2020)



Pero, los aislamientos tienen un limite
Segun Google, se llega al pico del aislamiento en menos de un mes.
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Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Google Mobility Report
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Tendencia Preocupante:
En LATAM el aislamiento cede vy la pandemia aumenta.

Colombia Espafia
Promedio Semanal Promedio Semanal
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Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Google Mobility Report y de Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020), ourwolrdindata.org,
descargados 23-06-20

En Europa la pandemia se redujo antes de que el tiempo en el hogar llegara a su maximo.

Cardenas y Martinez B. (2020)



Las cuarentenas son mas dificiles en LATAM
Mas informalidad impide trabajar desde el hogar

Informalidad Laboral vs PIB
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Fuente: Tomado de Dingel y Neiman (2020), NBER Working Paper No. 26948

GDP per capita (purchasing power parity)

En LATAM la posibilidad de generar ingresos desde el hogar es baja.

Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Google Mobility Report y Max Roser, Hannah Ritchie, Esteban Ortiz-Ospina and Joe Hasell (2020)

Cardenas y Martinez B. (2020)



Colombia y Covid-19

A junio 23, se registran 73.572 casos confirmados en Colombia

Covid-19 en Colombia
Datos Reporte 23 Junio 2020 Grupo de Edad
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Fuente: cdlculos propios con datos tomados del Instituto Nacional de Salud de Colombia

Como en el mundo, la Covid-19 se concentra entre los 18 y los 50 anos.
Su mortalidad es mayor a 20% después de los 60 anos.

Cardenas y Martinez B. (2020)



Grandes diferencias entre ciudades en Colombia
Barranquilla y Cartagena son los casos mas preocupantes

Casos diarios por millén hab. Fallecimientos diarios por millén hab.
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Por rezago en el registro de fallecimientos, la grafica de fallecimientos diarios por millén hab muestra los datos hasta 14 dias antes de la fecha de reporte
Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Instituto Nacional de Salud

En Medellin sélo se han registrado 7 fallecidos.

Cardenas y Martinez B. (2020)



La situacidon en Bogot3, Barranquilla y Cartagena es compleja.
Bogota tiene 30% de los casos y 15% de la poblacion.

Concentracion - Casos vs Poblacion Concentraciéon - Casos vs Poblaciéon
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Fuente: cdlculos propios con datos tomados de Instituto Nacional de Salud

Varios municipios del Caribe y el Pacifico tienen una situacion critica. Soledad es uno de

ellos.
Cardenas y Martinez B. (2020)



El éxito de Medellin se debe a preparacién y uso de la tecnologia
Efectividad del plan Medellin Me Cuida

* El proceso de preparacion de la Alcaldia de Medellin
empezo a finales de enero

* La plataforma Medellin Me Cuida ha recogido
informacion de mas del 90% de la poblacion del area
metropolitana. Esta informacion sirve para

Este es el registro del Plan Medellin Me Cuida. direccionar ayudas, identificar posibles clusters

Procedimiento de atencidn casos sospechosos Covid-19:
para que la Alcaldia de Medellin } o
pueda cuidarte mejor a ti y a tu familia 1. Serealizan pruebas a domicilio a todas las personas
durante la crisis del ,
con sintomas.
2. De salir positivos se les entrega un oximetro para
vigilar niveles de oxigenacion.
Fuente: imagen tomada del sitio web de la Alcaldia de Medellin 3 Sl |a OXigenaCién disminuye’ |aS EPS ”evan a d0m|C|IIO
oxigeno.
4. Los que no mejoren finalmente son trasladados a un
hospital



Episodios de Super Contagio aceleran la pandemia
El Espinal alcanzo un # de contagios activos, por millon de hab., mayor a Bogota

Episodios de Super Contagio
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Casos Activos: Casos Acumulados — Recuperados — Fallecimientos
Gréfica en escala logaritmica
Fuente: cdlculos propios con datos del Instituto Nacional de Salud

* Enel Espinal, entre el primero y el veintitrés de junio,
paso de 28 a 305 casos (crecimiento 989%).

* EnVillavicencio y en el Espinal, la Covid-19 entr¢ al
centro penitenciario.

 Cambio de personal de Hidrotuango entre el 28 y 29
de abril generd un fuerte aumento en el niumero de
casos dentro del proyecto.

Recomendacion: Episodios de super contagio como
estos se pueden replicar en grandes aglomeraciones
publicas. Hay que evitarlas.

(fiestas, ceremonias religiosas, marchas, centros
comerciales, etc.)



La capacidad de UCls ha aumentado, pero tambien su ocupacion
Bolivar, Atlantico, Norte de Santander y Putumayo tienen poca disponibilidad.
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Situacion Inicial:

Fuente: Tomado de Silvana Zapata Bedoya (@solsilvanazb)

5.400 UCls
2.650 para Covid

2.767 ventiladores
adquiridos

1.591 ventiladores en
proceso

Se espera que 2.000 de estos
lleguen a mas tardar en julio

Fuente: El Pais, Entrevista a Luis G. Plata (Junio 21, 2020)

Cardenas y Martinez B. (2020)



La déficit fiscal sera 7%-8% del PIB

3%-4% del PIB en gasto directo adicional, 2% en pérdida de ingresos

FUENTES USOS
Endeudamiento Otros
(25 billones) (3.55 billones)

e Fondo de * FONDES: e Fortalecimiento e Familias y Jovenes e Lineas de Crédito e Diferimiento de
Ahorro y 2.6 billones de la salud en Accion garantizadas para impuestos
Estabilizacion: * Part. en Entidades publica e Colombia Mayor pago de ndminay e Lineas de
12.1 billones Estado: e Ampliacién de la e Devolucién del IVA capital de trabajo redescuento a

650 mil millones s e Pago parcial de tasa compensada

e FONPET: o oferta e Ingreso Solidario gop P

3 bill * Impuesto ?ohdano. : . aportes a por parte de
, iflones 300 mil millones e Aseguramiento *Pago de Servicios pensiones por dos Bancoldex,

y Tltl'J|OS'de Fhdltees meses Finagro y Findeter
SO“d?r'dad: e Plan de Apoyo de
9.8 billones Empleo Formal

* Fondo de para empleados y
Riesgos cesantes
Laborales:

330 mil millones

Apoyo entre 5%-6% del PIB se hara a través del Fondo Nacional de Garantias y banca de segundo piso

Fuente: MHCP



Politica social en tiempos del Covid-19

Millones de Transferencias monetarias adicionales

hogares

s Solo para quienes tienen
mensual

Total Hogares

I
Queda por fuera si en el |

ultimo mes tuvo ingreso >
4smmlv (PILA) o si tiene mas 7’0 7
de $5 mill. en cuenta Devolucién IVA
bancaria Pobres o vulnerables = Ingreso No vulnerables = Ingreso $75 mil / bimestre
mensual per cépita < $609 mil mensual per capita > $609 mil

Sin programa de transferencias
antes del Covid-19
l

En programas de transferencias Sin devolucién IVA

*Corresponde a
personas
beneficiadas, no a

1,9

Sin ingreso solidario

“Colombia Mayor”

Familias en Accion “Jovenes en Accion”

$160 mil $145 mil $356 mil $80 mil hogares

“ingreso Solidario"

Ingreso mensual per capita

i —— Por fuera de los programas de transferencias
< $437 mil Prog Cz];rdenas y Martinez B. (2020)




2,4 millones de empleados formales han recibido apoyo a través del PAEF
En términos de numero de empresas, el PAEF se ha concentrado en microempresas

Créditos
reestructurados

14.095.184

Beneficiarios del PAEF
- Programa de Apoyo
al Empleo Formal

é iﬁ
Beneficiarios por tamaiio del empleador

Tamaino empleador Total
(# de impl:‘af:lc:;es % Empleados % recursos
trabajadores)* ERCHCIAS0S (Millones de $)

cifra a 10 de junio

Micro <=10 69.575  70% 313.838  13% 110.157 Beneficiarios del
Pequefia >10 - <=50 23.379 24% 492.664  20% 172.925
Mediana >50 - <=200 4.793 5% 449758  19% 157.865 -
Grande >200 - <=500 995 1% 302.655 13% 106.232 E=
Muy grande >500 597 1% 860.974 36% 302.202

Totales: 99.339 100% | 2419889 | 100% 849.381 2 .423.5 1 6

Fecha actualizacion:11/06/2020

Fuente: Tomado de Ministerio de Hacienda y Crédito Publico https://www.minhacienda.gov.co/webcenter/portal/MedidasCOVID19/pages MedidasCovid19 ,
y s fovcof fportalf fpas &5rderas y Martinez B. (2020)


https://www.minhacienda.gov.co/webcenter/portal/MedidasCOVID19/pages_MedidasCovid19
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5,5 millones de personas perdieron su empleo en abril

La tasa de desempleo en abril alcanzo su nivel mas alto de los ultimos 20 ahos

Tasa de Desempleo Numero de Ocupados (miles)

Total Nacional - Mensual Total Nacional - Mensual

Total Nacional - Trimestre Movil
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Fuente: célculos propios con datos del DANE - GEIH Total Sexo Edad

En abril, el nUmero de ocupados cayo a los niveles observados hace 14 afios (2006)

El impacto ha sido mayor para las mujeres y los menores de 28 anos

Cardenas y Martinez B. (2020)



La reapertura gradual de la economia desde mayo a moderado la caida
Segln Bancolombia, ventas con tarjeta han caido 17% en lo corrido del afio (hasta 6/13)

Crecimiento estimado de las ventas al por menor* por Variacién anual por semana de la demanda de energia
semana (var. % anual por semana) no regulada del total de sectores
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Fuente: Tomado de Grupo Bancolombia, Tendencias del comercio en tiempo real, Junio 7 al 13; Investigaciones Econdmicas Junio
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Segun estudio Uniandes, podemos retroceder 20 afios en desarrollo
Los programas de apoyo y reactivacion economica son claves para evitarlo

Grafica 4: Distribucion del ingreso, pobreza y
vulnerabilidad: 2019 vs. Escenario de crisis
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Ingreso mediano 2019
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crisis
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Fuente: Tomada de Nota Macroecondmica No. 20, Facultad de Economia
Uniandes

1.000

Un ejercicio acido de la Facultad de Economia de |la
Universidad de los Andes estima que:

 Aumento de 15 puntos porcentuales en pobreza
* Incremento en el GINI de 0.5 a 0.57

Escenario acido solo contempla las consecuencias
directas del confinamiento y la ruptura de lazos
laborales fragiles:

- No incluye los programas de apoyo del gobierno
- No incluye efectos de amplificacion por una

recesion economica

Cardenas y Martinez B. (2020)



Recomendaciones
Las medidas de aislamiento y de reactivacion economica deben trabajar de la mano

Continuar con la ampliacion de la oferta y el fortalecimiento del sector de la salud

Aumentar numero de pruebas y capacidad de rastreo de clusters epidemiologicos

Seguir promoviendo el distanciamiento social y el autocuidado

Mantener la apertura gradual bajo estrictos protocolos

Politicas publicas que eviten las tres Cs: Contactos Cercanos, en espacios Cerradosy

Concurridos.

Aprender de los episodios de Super Contagio para impedirlos.

Ejemplo: reformular las reglas del Dia sin IVA.

8. Extender programas de apoyo en tiempo y en beneficiarios:

 Extender el Plan de Apoyo al Empleo Formal por tres meses mas

« Ampliarlo a trabajadores informales para incentivar su formalizacidon (con exencidn
al pago de parafiscales)

e wnh e

N o



Evolucion del Covid-19 y
respuesta de politica en
Colombia

Mauricio Cardenas S.
Humberto Martinez B.
Junio 24, 2020



